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Unione Europea Stati Uniti d’America

Non Financial Reporting Directive 

(Direttiva 2013/34/UE relativa ai bilanci di 

esercizio, ai bilanci consolidati e alle relative 

relazioni di alcune tipologie d’imprese)   

Sustainable Finance Disclosure Regulation

(Regolamento UE n. 2019/2088 relativo 

all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei 

servizi finanziari) 

Assenza di normativa a livello statale

Assenza di normativa a livello federale

L’impulso alla divulgazione volontaria 

scaturisce dal mercato

I. Brevi cenni sul quadro normativo in materia di ESG

Differenze fra Unione Europea e Stati Uniti
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Rischi legati al clima e loro impatto sulla strategia, sul modello di 

business e sulle prospettive dell’azienda

Emissioni di gas a effetto serra

Indicatori di bilancio (rendere noto l’impatto finanziario, le spese e le 

previsioni correlati ad eventi legati al clima)

Informazioni sulla governance aziendale nella valutazione dei rischi 

legati al clima

I. Brevi cenni sul quadro normativo in materia di ESG

La proposta della Securities and Exchange Commission relativa alle regole sul clima prevede che 
l’azienda divulghi le seguenti categorie di informazioni

Proposte normative a livello federale
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Fashion Sustainability and Social 

Accountability Act 

L’obbligo di divulgazione ricadrebbe su:

- venditori al dettaglio di moda, con 

fatturato superiore a 100 milioni di 

dollari; e

- produttori di moda, con fatturato 

superiore a 100 milioni di dollari

Le sanzioni pecuniarie previste per la 

violazione degli obblighi saranno 

depositate in un fondo destinato alla 

conservazione dell’ambiente 

I. Brevi cenni sul quadro normativo in materia di ESG

Lo Stato di New York: la proposta per rendere obbligatori i report ESG

Proposte normative a livello statale
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In generale, i bilanci non 

sono pubblici, salvo 

eccezioni (es.: società 

quotate)

Gli obblighi di pubblicità 

legale sono molto ridotti, 

salvo per alcune tipologie 

di informazioni
Trasparenza

FiduciaOnestà

Il sistema statunitense è fondato su principi di: 

Premessa: le peculiarità del sistema statunitense

II. L’importanza delle tematiche ESG negli USA

SU BASE 

VOLONTARIA

Le ragioni sottostanti 
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9Possibile applicazione dei 

Punitive Damages in caso 

di risarcimenti per 

violazioni di norme in 

materia 

Etnia

Età

Sesso Orientamento 

sessuale

Orientamento 

religioso

Soggetti 

con 

disabilità

II. L’importanza delle tematiche ESG negli USA

A fronte di limitate informazioni disponibili pubblicamente, l’investitore ha l’esigenza di 
conoscere le dati ESG relative all’azienda

Le ragioni sottostanti
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Enviromental Social Governance

Sono più propenso a comprare da / lavorare per 

una società che investe risorse in… 

Consumatori Lavoratori

II. L’importanza delle tematiche ESG negli USA

La divulgazione delle informazioni ESG influenza gli acquisti da parte dei consumatori e 
attira i talenti  

28 settembre 2022

Gli effetti delle politiche ESG
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OGGETTIVI

Mirati - sviluppo di 

indicatori ESG attinenti al 

modello di business 

aziendale

Concisi - elaborazione 

delle informazioni attinenti 

alle tematiche chiave ESG

III. Contenuti e modalità di elaborazione di report ESG

Realizzazione di un report con contenuti:   

SOGGETTIVI

Estesi – le informazioni ESG devono comprendere 

tutta la filiera di produzione 

Contenuti oggettivi e soggettivi
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Modello di Indice report ESG

• Prestazioni ambientali 

• Emissioni di gas serra

• Utilizzo delle risorse naturali

• Inquinamento ambientale

• Cambiamento climatico

• Innovazione tecnologica

• Ambiente lavorativo

• Pari opportunità 

• Salario minimo 

• Sicurezza sul lavoro

• Diversità di genere

• Inclusività della comunità LGBTQ+

[segue]

III. Contenuti e modalità di elaborazione di report ESG

Tematiche oggetto di analisi
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Modello di Indice report ESG

• Sviluppo della comunità

• Impatto sulla comunità locale

• Diritti umani  

• Gestione delle risorse umane 

• Governance

• Etica del business 

• Diritti degli azionisti

• Politiche Anticorruzione

• Politiche fiscali

• Altri argomenti rilevanti

III. Contenuti e modalità di elaborazione di report ESG

Tematiche oggetto di analisi
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Tre modalità di elaborazione dei report ESG

III. Contenuti e modalità di elaborazione di report ESG

I sistemi più utilizzati per realizzare i report ESG

Nominare 

un 

soggetto 

terzo 

affinché 

realizzi 

tali report 
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• Ente internazionale nato allo scopo di definire gli standard

di rendicontazione della performance sostenibile delle

società appartenenti a qualsiasi settore e paese del

mondo.

• Il GRI ha sviluppato alcune linee guida per elaborare

report funzionali al miglioramento delle prestazioni

ambientali, sociali ed economiche.

Le linee guida (GRI standard) si 

ispirano a principi di:

• Trasparenza 

• Materialità

• Credibilità

Il Global Reporting Initiative

• I GRI standard consentono di valutare gli impatti economici, ambientali e sociali di una società e

di tutti i suoi fornitori.

III. Contenuti e modalità di elaborazione di report ESG

Modello di riferimento per l’elaborazione dei report
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IV. Le risposte del mercato e i benefici delle politiche ESG negli USA

Influenza positiva in 

termini reputazionali

Mitigazione impatti 

ambientali

Individuazione rischi e 

nuove opportunità 

aziendali

1. Indicatori ESG 
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La percezione dei consumatori e dei dirigenti del grado d’investimento su tematiche ESG

IV. Le risposte del mercato e i benefici delle politiche ESG negli USA

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

Sicurezza dei dati personali

Garantire la qualità del prodotto

Garantire la sicurezza dei lavoratori

Garantire l'inclusione razziale e di genere

Trasparenza delle pratiche aziendali

Consumatori DirigentiFonte: PricewaterhouseCoopers

2. Indicatori ESG
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Come affrontare le problematiche ESG: le risposte dei consumatori, dipendenti e dirigenti

IV. Le risposte del mercato e i benefici delle politiche ESG negli USA

Consumatori

Dipendenti

Dirigenti

Creare nuovi incentivi finanziari in funzione del miglioramento 
della società

Incorporare l’ESG nella strategia aziendale

Ricoprire incarichi di responsabilità sociale

3. Indicatori ESG

Fonte: PricewaterhouseCoopers
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Compliance Sostenibilità

IV. Le risposte del mercato e i benefici delle politiche ESG negli USA

L’attenzione oggi non va più prestata alla mera compliance, ma anche a tematiche di 

sostenibilità per essere al centro del mercato

Focus degli investitori e consumatori
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22ESG
Strategia aziendale

Analisi finanziaria

Principi contabili

Divulgazioni

Investimenti sostenibili

Disuguaglianza economica

Cambiamento climatico

Sostenibilità

Reporting

Combustibili fossili

Investitori istituzionali

Standard di rendicontazione

Finanza

Beni di consumo

Valutazioni non finanziarie

Deforestazione

Inquinamento ambientale

Diritti umani

Sviluppo della comunità locale

Utilizzo risorse naturali

Parità di genere

Salario minimo

IV. Le risposte del mercato e i benefici delle politiche ESG negli USA

Parole chiave
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