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FED: l’indicatore principe del momento



FED VS BCE: le  attese di mercato



USA: le riserve bancarie



USA: convergenza mercato vs Fed



RAPPORTO DRAGHI SU COMPETITIVITA’



Principali tappe geopolitiche

• 2007: accordo informale del QUAD
• 2011: Pivot to ASIA
• Agosto 2020: accordo di Abramo tra Israele, Bahrain, Emirati Arabi Uniti ed USA
• 2021 (maggio): ritiro Us e truppe Nato dall’Afghanistan
• 2022: incontro Mohamed Bin Salman con Biden e poi con Xi Jinping
• 2023 (agosto) riunione BRICS a Johannesburg: varo del BRICS allargato (presente 

Xi Jinping)
• 2023 ( settembre) G20 in India: assente Xi Jinping, Narendra Modi presenta 

l’India con il nome di Bharat



Dai petroldollari ai petrolyuan

Luglio 2022

Dicembre 2022



Geopolitica: i BRICS si allargano



ORO: principali detentori globali e % riserve valutarie



CINA- Oro, acquisti banca centrale vs deposito presso Shanghai



Oro vs Etf globali



CINA: colpo di coda di fine anno

Corposo pacchetto di misure di stimolo da parte della banca centrale (PBOC)

• Taglio tassi e taglio della riserva obbligatoria per tutte le banche ad eccezione 

delle (raro esempio di taglio congiunto) con disponibilità a tagliare 

ulteriormente in futuro

• Finanziamenti agli enti locali fino al 100% per l’acquisto di case invendute

• Finanziamento a broker, assicurazioni per l’acquisto di azioni

• Finanziamento alle banche commerciali per erogare prestiti a società per 

l’acquisto di azioni proprie (buyback)



CINA: prezzo rame



Grazie per l’attenzione
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